GEMEINSAMER BERICHT

DES VORSTANDES
der
VIENNA INSURANCE GROUP Wiener Stadtische Versicherung AG

und

DES VORSTANDES
der
VERSA-Beteiligungs AG

iiber die

Abspaltung des Versicherungsbetriebs von der
VIENNA INSURANCE GROUP Wiener Stadtische Versicherung AG
zur Aufnahme in die
VERSA-Beteiligungs AG

gemiR Spaltungs- und Ubernahmsvertrag
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Einleitung

Die VIENNA INSURANCE GROUP Wiener Stadtische Versicherung AG (,VIG" oder ,lbertragende
Gesellschaft”) hat sich durch die kontinuierliche Erweiterung ihrer Geschéaftstatigkeit in Mittel- und
Osteuropa von einem lediglich in Osterreich tatigen operativen Versicherungsunternehmen auch zur
Konzernspitze einer der groten Versicherungsgruppen in dieser Region entwickelt.

Zur adaquaten Anpassung an diese Entwicklung wurde durch interne aufbau- und
ablauforganisatorische Anderungen eine neue Struktur geschaffen, die das Versicherungsgeschaft in
einem eigenen Teilbetrieb zusammenfasst, wahrend parallel dazu innerhalb der gleichen
Rechtspersonlichkeit eine Holdingstruktur etabliert wurde, die =zentrale Konzernfunktionen,
Infrastruktur und Geschéftsbereiche mit konzernweiten Aufgaben zusammenfasst.

In konsequenter Fortsetzung dieser Strukturanderung soll nunmehr die rechtliche Trennung des im
Versicherungsbetrieb zusammengefassten Versicherungsgeschaftes von den Holdingaktivitaten durch
Abspaltung zur Aufnahme in die VERSA-Beteiligungs AG (,VERSA® oder ,libernehmende
Gesellschaft), eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der VIG, vorgenommen werden.

Die Umsetzung soll durch Ubertragung des Versicherungsbetriebes von der VIG auf die VERSA durch
Abspaltung zur Aufnahme im Wege der Gesamtrechtsnachfolge erfolgen.

Der Vorstand der VIENNA INSURANCE GROUP Wiener Stadtische Versicherung AG als
Ubertragende Gesellschaft und der Vorstand der VERSA-Beteiligungs AG als (bernehmende
Gesellschaft erstatten hiermit gemeinsam den geman §§ 4 und 17 Z 5 Spaltungsgesetz (,SpaltG*) iVm
§ 220a Aktiengesetz (,AktG") zu erstellenden Bericht:
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Spaltungs- und Ubernahmsvertrag

VIG als Uibertragende Gesellschaft und VERSA als {ibernehmende Gesellschaft haben den
Entwurf eines Spaltungs- und Ubernahmsvertrages betreffend die Ubertragung des
Versicherungsbetriebes der VIG durch Abspaltung zur Aufnahme in die VERSA vorbereitet;
(im folgenden kurz ,Spaltungs- und Ubernahmsvertrag®). Dieser bildet die Basis dieses
Berichtes.

Den in diesem Bericht verwendeten Begriffen kommt, wenn diese im Spaltungs- und
Ubernahmsvertrag verwendet werden, die gleiche Bedeutung zu wie im Spaltungs- und
Ubernahmsvertrag.

Erlduterung der Spaltung

VIG plant, die zentralen Gruppenfunktionen, Infrastruktur und operativen Geschaftsfelder mit
konzernweiten Aufgaben in einer Holdinggesellschaft zu vereinen. Diese soll in Zukunft
sowohl die Funktion einer geschéftsleitenden Holdinggesellschaft wahrnehmen, als auch auf
Grundlage einer neu erteilten Konzession operativ als Versicherung im Grof3kunden- und
Riickversicherungsbereich tatig sein.

Zu diesem Zweck wird VIG ihren Versicherungsbetrieb in eine bestehende
Tochtergesellschaft, welche derzeit als ,VERSA-Beteiligungs AG* firmiert, zur Aufnahme
gemall  SpaltG unter Inanspruchnahme der Beglnstigungen des Art. VI
Umgriindungssteuergesetz (,UmgrStG") unter Verzicht auf Anteilsgewahrung im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge abspalten.

Erlduterung des Spaltungs- und Ubernahmsvertrages

Allgemeines

Der Spaltungs- und Ubernahmsvertrag liegt als Entwurf vor und soll am 10.5.2010 in Form
eines Notariatsakts, somit in der von § 17 Z 1 SpaltG verlangten Form, abgeschlossen
werden.

Da sich der letzte Jahresabschluss der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften —
aufgestellt jeweils zum 31.12.2009 - auf ein Geschéftsjahr bezieht, dessen Ablauf zum
Zeitpunkt des Abschlusses des Spaltungs- und Ubernahmsvertrages am 10.5.2010 nicht
lénger als sechs Monate zurtickliegt, kann die Aufstellung einer Zwischenbilanz gemafl § 7
Abs 2 Z 3 SpaltG unterbleiben.

Firma, Sitz und Satzungen der beteiligten Gesellschaften

§17Z1iVm § 2 Abs 1 Z 1 SpaltG sieht zwingend vor, dass Angaben Uber die Firma, den
Sitz und die vorgesehenen Satzungen der beteiligten Gesellschaften in den Spaltungs- und
Ubernahmsvertrag aufzunehmen sind. Dies ist in Punkt 2 des Spaltungs- und
Ubernahmsvertrages erfolgt.
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Ubertragung von Vermdgensteilen der {ibertragenden Gesellschaft

Mit Eintragung der Spaltung in das Firmenbuch geht das abgespaltene Vermdgen der VIG
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge gemaR § 14 Abs 2 SpaltG auf die VERSA (iber. Durch
den Abspaltungsvorgang werden der Versicherungsbetrieb und die diesem Teilbetrieb
zugeordneten Vermogensgegenstdnde iSd Spaltungs- und Ubernahmsvertrages samt allen
Rechten und Pflichten auf die VERSA Ubertragen. Weitere Ubertragungsakte sind nicht
notwendig.

Die bestehende Konzession zum Betrieb des Versicherungsgeschafts und die fur den
abgespaltenen Versicherungsbetrieb erteilten Genehmigungen gehen gemaR § 13a Abs 1a
VAG von der VIG auf die VERSA (ber.

Im Fall der Gesamtrechtsnachfolge gehen Rechte und Pflichten aus Vertragsbeziehungen in
Bezug auf das erfasste Vermogen auf die ibernehmende Gesellschaft (iber, ohne dass es
weiterer Zustimmungen der Vertragspartner bedarf. Von der Ubertragung erfasste Vertrage
kénnen die Bestimmung enthalten, dass bei einer Anderung der wirtschaftiichen oder
rechtlichen Eigentumsverhaltnisse oder Einflussmoglichkeiten eines Vertragspartners der
andere Vertragspartner einseitig eine Vertragsbeendigung oder eine Anderung der
Vertragskonditionen begehren kann. Da die VERSA jedoch eine 100%ige
Tochtergesellschaft der VIG ist, somit durch die Ubertragung des abgespaltenen Vermoégens
auf die VERSA als tbernehmende Gesellschaft keine Anderung der wirtschaftlichen oder
rechtlichen Eigentumsverhaltnisse oder Einflussmdglichkeiten gegeben ist, liegen diese
Voraussetzungen nicht vor.

Keine Anteilsgewahrung

In Punkt 3.2 des Spaltungs- und Ubernahmsvertrages wird dargelegt, weshalb eine
Gewahrung von Anteilen an der VERSA an die Aktionare der VIG unterbleibt. GemaR § 17 Z
5 SpaltG iVm § 224 Abs 2 Z 1 AktG kann im Fall einer Spaltung zur Aufnahme die
Gewahrung von Anteilen an der Ubernehmenden Geselischaft an die Gesellschafter der
Ubertragenden Gesellschaft unterbleiben, wenn die Gesellschafter der (ibertragenden
Gesellschaft an der libernehmenden Gesellschaft im selben Verhaltnis mittelbar oder
unmittelbar  beteiligt sind. Da die Ubernehmende Gesellschaft eine 100%ige
Tochtergesellschaft der VIG und damit der Ubertragenden Gesellschatft ist, ist jeder Aktionar
der VIG auch indirekt Uber seine Beteiligung an der VIG an der (bernehmenden
Gesellschaft im selben Verhéltnis wie an der VIG beteiligt. Aus diesem Grund kann die
Gewahrung von Anteilen unterbleiben. Weiters wird durch die Abspaltung des
Versicherungsbetriebes auch nicht gegen das Verbot der Riickgewahr von Einlagen
verstollen, da der Versicherungsbetrieb von der (bertragenden Gesellschaft auf eine
100%ige Tochtergesellschaft (ibertragen wird und sich das Vermégen der VIG dadurch nicht
vermindert,

In Punkt 3.3 des Spaltungs- und Ubernahmsvertrages wird dargelegt, welche im SpaltG
vorgesehenen Ausfiihrungen im Spaltungs- und Ubernahmsvertrag nicht erfolgen miissen,
da eine Gewahrung von Anteilen an der VERSA unterbleibt. Zusammengefasst beziehen
sich diese Bestimmungen auf Angaben Uber ein allfalliges Umtauschverhéltnis der Anteile,
deren Aufteilung und weitere Punkte in diesem Zusammenhang. Eine Erérterung dieser
nicht anzuwendenden Bestimmungen kann unterbleiben.
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In Punkt 3.5 des Spaltungs- und Ubernahmsvertrages wird dargelegt, daB aus dem
Ubertragungskapital in der VERSA ein Betrag in jener Héhe, in welcher in der VIG eine
Risikorlicklage nach § 73a VAG (versteuerter Teil) bestanden hat, als Risikoriicklage nach
§ 73a VAG gewidmet wird. Dieser Betrag wird in der Ubertragungsbilanz als Risikoriicklage
nach § 73a VAG innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen, im selben AusmaR wird die aus
der Abspaltung resultierende nicht gebundene Kapitalriicklage in der VERSA reduziert.

Unterbleiben einer Kapitalherabsetzung

Tritt gemal § 17 Z 3 SpaltG bei einer Spaltung zur Aufnahme bei der (ibertragenden
Gesellschaft ein Spaltungsverlust dergestalt ein, dass das Nennkapital der iibertragenden
Gesellschaft herabgesetzt werden muss, darf die Spaltung erst eingetragen werden,
nachdem die Vorschriften Uber die ordentliche Kapitalherabsetzung eingehalten worden
sind. Bei der Abspaltung des Versicherungsbetriebes kommt es zu keinem solchen Verlust.
Gemal §§ 33 Abs 7 iVm 20 Abs 4 Z 1 UmgrStG ist der Buchwert des anteiligen
Eigenkapitals des abzuspaltenden Vermdégens dem Wertansatz der Beteiligung an der
Ubernehmenden Gesellschaft in der Bilanz der VIG zuzuschreiben. Es kommt steuerrechtlich
weder zu einem Gewinn noch zu einem Verlust. Eine Herabsetzung des Grundkapitals oder
eine Auflésung von Riicklagen bei der Uibertragenden Gesellschaft ist nicht erforderlich.

Spaltungsstichtag

Spaltungsstichtag ist der Ablauf des 31.12.2009. Auf diesen Tag ist die Schlussbilanz
aufgestellt. Die Spaltungswirkungen treten — ungeachtet der Wirkung der Ubertragung
gemal § 14 Abs 2 SpaltG mit dem Zeitpunkt der Eintragung der Spaltung im Firmenbuch —
mit steuer- und schuldrechtlicher Wirkung mit Beginn des 1.1.2010 ein.

Genaue Beschreibung und Zuordnung von Vermégensteilen

§17Z11Vm § 2 Abs 1 Z 10 SpaltG bestimmt, dass der Spaltungs- und Ubernahmsvertrag
eine genaue Beschreibung und Zuordnung der Vermogensteile, die an die (ibernehmende
Gesellschaft (bertragen werden, zu enthalten hat. Das abzuspaltende Vermdgen besteht
aus dem Versicherungsbetrieb.

Der Versicherungsbetrieb wird im Spaltungs- und Ubernahmsvertrag naher beschrieben. Zur
moglichst genauen Beschreibung des abzuspaltenden Vermégens werden Generalklauseln
verwendet, die im Einzelfall durch detaillierte Aufzéhlungen und Anlagen konkretisiert
werden.,

Die zum abgespaltenen Vermdgen gehorigen Gegenstande kénnen aus der
Zuordnungsregelung des Punktes 7 und den Anlagen zum Spaltungs- und
Ubernahmsvertrag ersehen werden.

Die genaue Zuordnung der (bertragenen Vermogensteile ergibt sich aus Punkt 7 des
Spaltungs- und Ubernahmsvertrages. In Punkt 3.1 des Spaltungs- und Ubernahmsvertrages
in Verbindung mit den detaillierten Regelungen in dessen Punkt 7 wird im einzelnen
festgelegt, welche Vermdgensteile dem Versicherungsbetrieb zugehérig und daher von der
Abspaltung erfasst sind und welche Vermdgensteile zum Restvermégen gehéren und daher
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bei der Ubertragenden Gesellschaft verbleiben. Punkt 7.9 des Spaltungs- und
Ubernahmsvertrages enthalt die in § 2 Abs 1 Z 11 SpaltG vorgesehene Regelung fiir die
Zuordnung von Vermogensteilen, die sonst aufgrund des Spaltungs- und
Ubernahmsvertrages keiner der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften zugeordnet
werden konnen, und legt fir diesen Fall fest, dass solche Vermogensteile der
Ubernehmenden Gesellschaft zustehen.

Schlussbilanz, Spaltungsbilanz und Ubertragungsbilanz

GemaR § 17 Z 1 iVm § 2 Abs 1 Z 12 SpaltG hat der Spaltungs- und Ubernahmsvertrag die
Schlussbilanz der Ubertragenden Gesellschaft zu enthalten, somit die Schiussbilanz der VIG,
sowie die Spaltungsbilanz, die das der Ubertragenden Gesellschaft nach der Spaltung
verbleibende Vermdgen ausweist. Weiters enthélt der Spaltungs- und Ubernahmsvertrag
eine Ubertragungsbilanz, in der das abgespaltene Vermégen ausgewiesen ist.

Diese Bilanzen wurden aufgestellt. Sie sind dem Spaltungs- und Ubernahmsvertrag als
Anlage 8.1, Anlage 8.2 und Anlage 8.3 angeschlossen und bilden einen Bestandteil des
Spaltungs- und Ubernahmsvertrages.

Sonstiges

Punkt 6 des Spaltungs- und Ubernahmsvertrages enthalt Angaben tiber Umstiande, die nach
den Bestimmungen des § 2 Abs 1 Z 8 und 9 SpaltG anzugeben sind. Weder werden Rechte
im Sinne des § 2 Abs 1 Z 8 SpaltG an einzelne Anteilsinhaber oder Inhaber besonderer
Rechte gewahrt noch wird irgendeinem Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates der
an der Spaltung beteiligten Gesellschaften oder einem der beteilten Priifer ein besonderer
Vorteil im Sinne des § 2 Abs 1 Z 9 SpaltG gewahrt.

Punkt 3.4 des Spaltungs- und Ubernahmsvertrages halt fest, dass es sich bei der
gegenstandlichen Spaltung zur Aufnahme weder um eine nicht verhaltniswahrende Spaltung
nach § 8 Abs.3 SpaltG noch um eine rechtsformiibergreifende Spaltung zur Aufnahme nach
§ 11 SpaltG handelt, weshalb das Angebot einer Barabfindung gemaB §§ 17 iVm 11 iVm 2
Abs 1 Z 13 SpaltG entfallen kann. Im gegenstandlichen Fall liegt weder eine
rechtsformubergreifende Spaltung im Sinne des § 11 SpaltG noch eine nicht
verhaltniswahrende Spaltung im Sinne des § 8 Abs 3 SpaltG vor. Die Bestimmung des § 11
SpaltG (Barabfindungsgebot) ware nur dann anzuwenden, wenn Aktiondre der
Ubertragenden Gesellschaft durch die Gewadhrung von Anteilen an der tbernehmenden
Gesellschaft einen Nachteil dadurch erlitten, dass diese Gesellschaft eine andere
Rechtsform aufweist als die Gesellschaft, an der sie bisher die Beteiligung gehalten haben.
Da dies bei der gegenstandlichen Transaktion nicht der Fall ist, ist diese Bestimmung hier
nicht anwendbar.

Inkrafttreten der Spaltung

Der Spaltungs- und Ubernahmsvertrag ist durch die Genehmigung der
Hauptversammiungen der VIG und der VERSA und durch die Bewilligung der Abspaltung
durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde gemaR § 13a Abs 1a VAG aufschiebend bedingt.
Erst wenn alle drei aufschiebenden Bedingungen eingetreten sind, tritt der Spaltungs- und
Ubernahmsvertrag durch Eintragung im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien in Kraft. Bei
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diesem Gericht werden auch die fir die Spaltung erforderlichen Unterlagen und Berichte
eingereicht.

Wien, am 2? 4, 2010
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als Vorstandsmitglieder der
VIENNA INSURANCE GROUP Wiener Stadtische Versicherung AG
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